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Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

La inflacion en Estados Unidos durante el mes de enero fue de 0,50% mensual (6,4% Interanual vs 6,2% esperado). La inflacion nucleo fue de 0,40% mensual ,en linea
con lo esperado por el mercado. Las solicitudes de subsidio por desempleo cayeron nuevamente en Estados Unidos, fueron 194.000 las solicitudes presentadas, el
mercado esperaba +200.000 (EI mes pasado el dato fue de 196.000). Varias autoridades de la FED realizaron declaraciones durante esta semana, Loretta Mester (Fed
Cleveland) comentd que existe la posibilidad de una suba de 50 puntos basicos en la proxima reunion (22- Marzo) observando los datos de inflacion y empleo
publicados en la dltima semana y que esperan que la tasa de politica monetaria se mantenga por encima del 5,00% anual por un tiempo prolongado.

Local

La variacion del IPC para el mes de enero a nivel Nacional fue de 6,00%. EI BCRA declar6 en su comunicado de politica monetaria (Febrero-23), que mantiene sin
cambios la tasa de interés de referencia observando de cerca la evolucion de la tasa de inflacion. Remarca que el aumento del IPC general en el mes de enero (5,1% en
diciembre) se explica principalmente por aumento de las categorias Estacionales y Regulados (Transporte, Energia, Turismo) y que la inflacion nucleo tuvo una variacion
del 5,40% mensual. De esta forma las tasas de interés reales en pesos continuan siendo positivas. El Tesoro obtuvo 417.000 M ARS (Entre la primer y segunda vuelta

de la licitacion) frente a 300.000 M ARS que vencian. El financiamiento estuvo principalmente explicado por Letras a Descuento ajustadas por CER y Tasa Fija.

Proxima Semana

Lunes 20 y Martes 21 de Febrero: Feriado Carnaval en Argentina, no se llevaran a cabo operaciones de negociacion ni liquidacion.
Lunes 20 de Febrero: Dia de los Presidentes en Estados Unidos.

Martes 21 de Febrero: PMI manufacturero de la zona Euro.

Jueves 23 de Febrero: IPC en la Zona Euro.

Viernes 24 de Febrero: Expectativas del consumidor de la Universidad de Michigan (Feb)
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Viernes 24-02

Estados Unidos Dia de los Presidentes

PMI manufacturero (Feb)

PIB (Trimestral) (4T)

Confianza del
consumidor de la
Universidad de
Michigan (Feb)

IPP de Alemania
(Mensual) (Ene)

PMI manufacturero de la
zonaeuro (Feb)

IPC de Alemania
(Mensual) (Ene)

IPC en la zona euro
(Mensual) (Ene)

PIB de Alemania
(Trimestral) (4T)

Informe del mercado
objetivo del Banco
Central Brasil

Emergentes

Japon- IPC subyacente
(Anual) (Ene)

Feriado Carnaval

Argentina

Feriado Carnaval

Intercambio comercial
argentino (ICA). Enero
de 2023

Estimador mensual de

actividad econémica

(EMAE). Diciembre de
2022

EPH Total urbano.
Bases de microdatos del
tercer trimestre de 2022
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Resumen de Mercado

17/2/2023 10/2/2023 Var. Se al MTD YTD (2)

Tasas de Referencia
us 10Y
BADLAR Privados (1)

Tasa LELIQs (1)
(1) Tasas calculadas como TNA

MONEDAS
Délar A 3500- MULC

Délar MEP

Délar CCL

Doélar / Euro

DXY (Dollar Index)
Real / Délar

ndices (USDC)

América

Merval

S&P 500 (USA)
Nasdag (USA)
Dow Jones (USA)
Bovespa (Brasil)
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.)
Maiz (USD/Ton.)

Trigo (USD/Ton.)
Oro (USD/Onza Troy)

3,83%
69,69%
75,00%

3,74%
69,50%
75,00%

9,1 bps
18,8 bps
0,0 bps

(2) Variacion acumulada desde principio de afio

192,83
356,87
372,23
1,07
103,96
5,17

665,65
404,92
11.699,06
33.633,17
21.213,03

16.540,97
7.850,30
9.971,38

560,76

266,24

280,79
1.841,86

190,53
354,25
359,70
1,07
103,63
5,22

695,38
408,04
11.718,12
33.869,27
21.906,17

16.341,27
7.610,99
9.732,82

566,73

267,91

288,78
1.864,67

1,2%
0,7%
3,5%
0,1%
0,3%
-0,9%

-4,3%
-0,8%
-0,2%
-0,7%
-3,2%

1,2%
3,1%
2,5%

-1,1%
-0,6%
-2,8%
-1,2%

31,6 bps
37,5 bps
0,0 bps

4,1%
0,4%
2,6%
-1,7%
2,0%
1,1%

-1,8%
-0,2%
0,7%
-1,0%
-3,5%

0,5%
1,8%
1,3%

1,1%
-1,0%
1,9%
-4,4%

290,8 bps
6,3 bps
0,0 bps

9,1% I
7,1%
13,4

0,2%]
o,1%§

1,9

8,1% [l
5,6%
11,79

1,2%]

1,8%.

10,34
12,07

12,4%,

1,2%]

-o,5%|

1]

15%]
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:

Chile 4.999

Colombia

Brasil

Mexico

Turquia

1/185/189/181/195/199/191/205/209/201/215/219/211/225/229/221/23

Tasa Badlar vs TM20 vs Leliq
BADLAR

Tasa Leliq

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/209/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/229/22 1/23
Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100

——BOVESPA IBEX ——SHANGAI ——S&P 500 —— MERVAL

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22 1/23
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —
CAUCIONES EN ARS Y USD TNA Cauciones ARS
/ . 100,0%
Plazo (dias) ~ Moneda ~ TNAProm. Monto Nominal o | S S S .
0, 0,
3 ARS 66,30% 93,71% 217.091.369.673 80.0%
7 ARS 66,45% 93,53% 8.414.328.116
70.0% @eccceer (" SERSLRXRERTLR @t [ ARAAAALALALEEE S ®
14 ARS 66,90% 93,57% 439.468.332 000
21 ARS 67,15% 93,22% 9.959.487 00 .
, U7 @® TEA
0, 0,
I RS B e BT 400%
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S UsD 0,75% 0,75% 9.036.941 ° o : °
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
120,0%
0-30 67,6% 93,0% 118.385.573 73
3160 7171% 95,8% 24.628.419 98 100,0% . -------- @ e @....... @ecoennn !-......9 ........ e...... o
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181-210 80,0% 92,8% 1.200.000 2 400%  TNA
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Soberanos en USD Ley Local

CAPITAL MARKETS

Precio en USD
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Titulos Publicos
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Informacion al 17-02

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

AL29  9/7/2029  9/7/2021 45,47% 2,7 26,5 25,68% 121.695

AL30  9/7/2030  9/7/2021 42,14% 2,8 26,5 26,45% 3.983

AL35  9/7/2035  9/7/2021 24,98% 56 26,4 26,25% 6.842.721

AE38  9/1/2038  9/7/2021 27,20% 4,5 29,5 29,39% 98.746

A4l 9/7/2041  9/7/2021 23,88% 5,4 26,7 26,60% 735.765
GD20  9/7/2029  o7/2021  39,22% 28 506 2071% N = 145.690

GD30  9/7/2030  9/7/2021 35,24% 3,0 31,5 31,36 | 1.603.881

GD35  9/7/2035  9/7/2021  24,07% 5,7 276 2750% (R 22.603

GD38  9/1/2038  9/7/2021  24,00% 4,9 33,8 33,64% B 0696588

GD41  9/7/2041  9/7/2021 20,06% 5,9 32,5 32,38% 0,0% 2.670.901

GD46  9/7/2046  9/7/2021 24,27% 46 29,6 29,49% -3,0% | 359.614

T8 AL29 Soberanos en ddélares
e LeyArg e Ley NY
40% vem30
GD29e e
. 6030 AE38 AL41
........... ...'. fLéSD35
20% GD46 GD38 e GD41
10%
0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00 6,50
Duration (afos)
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. Soberanos en Pesos CER

Ticker Maturity ~ Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad VolumenNom | .
------------ ()

T2X4  26/7/2024  26/7/2023 -1,09% 1,4 247,6 103,83% 229.222 5 . e

o | e e
TX24  25/3/2024  25/3/2023 6,13% 1,1 346,3 108,74% 906.510 '
TX26  4/11/2026  9/5/2023 4,78% 0,8 2656  93,21% 849.017 0%
TX28  4/11/2028  9/5/2023 5,78% 32 255,3 89,53% 119.277 0,00 i .2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00
DICP  31/12/2033 30/6/2023 5,86% 5,1 5600,0  100,29% 31.966 5%
PARP 31/12/2038 31/3/2023 7,61% 9,5 26515  59,83% 360 ' , 5

Duration (afios)

CUAP 31/12/2045 30/6/2023 7,83% 12,0 3560,0 58,14% 38.105 -10%

g, Letras a Descuento Ajustagdgs,por CER

4% e.

(4 1%

LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 17-02

3%
X2A3 63 2UM03  417% 017 18360 |

2% Jq"o -
X19Y3 91 19/5/2023  1,42% 0,25 176,45 o

0%

0 20 40 60 80 100
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUA Informacion al 17-02 LEDES EN PESOS |nf0rmaCién al 17_02
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom

TO23 17/10/2023 17/4/2023  115,53% 0,6 72,89  69,11% 2.670.901 Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
TO26 17/10/2026 17/4/2023  104,99% 0,4 2910 27,64% 40.696.588 $28F3 1 28/2/2023 88,66% 0,03 0088
o

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom S31M3 42 31/3/2023 103,29/) 0,12 0,929
TV23 28/4/2023  28/4/2022  -13,46% 0,18 193,50 2.550.705 $28A3 70 28/4/2023  112,75% 0.19 0.872
T2V3 31/7/2023  31/7/2023 0,46% 0,44 187,60 7.267.734
V24 30/4/2024 30/10/2022  11,31% 1,20 166,55 1.609.772 $31Y3 103 31/5/2023  117,37% 0,28 0,810

TIR s

130% Letras a Descuento Tasa Fija

120% 117,37%

0 12,75% e '
PR
110% 103,20% ..o+
100%
88,66%."

90% .-"

80%

70%

60%

0 20 40 60 80 100 120



Informe Semanal

Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 17/02

Vencimiento

Precio

Tasa Directa

Volumen

TNA Implicita

28-02-23 197,90 263%  [NS00%) 120,2% 351.000
31-03-23 212,05 100%  [DNSAGWN ~ 124.0% 228.000
28-04-23 224,85 166%  |NSoN 120,3% 71.000
31-05-23 240,00 245%  [NESO%N ~ 1155% 77.000
30-06-23 255 85 327%  [NSO0%N ~— 116.0% 30.000
31-07-23 274,35 423%  [NOSBON  1181% 16.000
31-08-23 294,50 527%  [NOSRUN  120,0% 4.000
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
140,0%
120,2% 124.0% 120,3%
,2% ,3% . ) 118,1%
120,0% T e g eered OO
100,0% . 93,5%
84,6% 85,4% 85,9% 89% .........................
B0,0% e
SO e T
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23

Vencimiento

Open Interest

1.438.707
703.077
348.339
170.975
120.343

51.718
23.744

TNA 120,0%
Implicita

FIRST

CAPITAL MARKETS
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Devaluacion Diaria BCRA BREITAL MABKETE

5 %
v N4

TNA Devaluacién Diaria BCRA
120,00%

100,00%

80,00%

60,00%
40,00%
- | [ sl
o AIRERESI O oot
N S R R A G A A A A AR A G S G R AR

> N ~ " 0 0
v v v S S A

v Vv LA A v SN SN v A A v AU LS U v v
c,\\’ c,\q’ o,\o’ o,\v c,\(o o,\(o o,\/\ o,\cb c,\o’ (0\’\9 ‘o\';» (O\'Q’ c,\\/ o,\q’ o,\o’ c,\v c)\o’ c,\(o c,<\ c,\qJ <,,\q (9\'\9 (0\'\,'\’ ‘o\\')/ o,\\’ c,\q’
s A0 00
e 350,00
5 00,00
= 250,00
= 4 —
— - -
= 20 ,U (0] e
=3 150,00
2 A O, 00
1 = 50,00
] =
SN ESNESO AR S SS S SRR NNS NS
A — - — — L L W ! L L P - — L L als ) - [ L LI I |_';|
PR EF S RETERERPESEESRESERSREREESRES
~4 d - T~ i e i L ] ) fay P
ooy JR i S, N oo e R S m e S5y R T RS = S R TR fR 2o e, S8 S5 2 B o TR B S s o, i B o T, B S
USD}'BHL bid CCL 11




Informe Semanal
Tipo de Cambio Convertibilidad
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TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

475 Convertibilidad Depaosito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
—Convertibilidad Pasivos netos {pases + leligs + notas + total base monetaria)

400 L
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Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var. YTD otizacion MEP  Brecha MEP Cotizacién CCL  Brecha CCL
17/2/2023 192,83 3,36% 87,80% 355,99 84,61% 372,23 93,04%
En ARS /USD

400,00 Délar Oficial
Délar MEP
350,00 ]
Délar CCL

300,00

250,00

200,00

150,00

100,00

50,00

13



Informe Semanal @& FIRST

Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

USDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

0, . 7
ceg;‘*‘;“;:" Var % ARS Evolucidn % en ARS CEDEARS DE ETFS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 17/02

Panel Lider Merval Var % Daria Var % Semanal

indice MERVAL 247.775,07 -3,68% -0,94% 22,61% -
ALUAR $ 204,00 -2,39% -3,55% 13,18% 466.266
MACRO $ 753,50 -5,21% -1,45% 34,29% 114.062
BYMA L.E BYMA 4 312,00 -2,50% 0,65% 5%  93.752
b’
CENTRALPUERTO __=m § 226,85 -2,95% -1,20% 7,26% 245.985
COMER DEL PLATA SCP 3 21,85 -3,53% 1,63% = 9,52% 2.074.955
CABLEVISION HOLD $  1.11850 -0,97% -1,67% 4,00% 1.553
EDENOR EEdenor $ 174,75 -2,92% 6,20% 28,07% 185.606
FRANCES BBVA $ 567,00 -4,53% 5,59% 24,56% 161.461
GP FIN GALICIA $ 497,50 -3,54% 4,98% 1.938.097
MIRGOR $  5.510,00 -3,40% 3,39% -0,59% 3.147
PAMPA ENERGIA  Pampacrarsa  $ 491,00 -2,53% -0,37% 11,62% 312.864
GPOSUPERVIELLE  surcrwvictie  $ 205,00 -5,42% 5,59% 33,68% 182.661
TRAN GAS NORTEC W <= 3‘ $ 487,00 -4,32% -4,79% 35,47% 146.441
TRAN GAS DEL SUR tgs & 3 838,00 -3,93% 0,95% 3,32% 83.806
TRANSENER @Transener $ 240,25 -3,71% -1,03% 30,22% 40.533
TERNIUM ARG ‘ $ 260,00 -3,70% -9,88% 14,54% 277.168
GP FINANVALORES 8 85,80 -2,61% 2,39% 26,36% 96.949
YPF SOCIEDAD $  4.191,00 -5,04% -1,30% 33,16% 310.957 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs (M —- T

COTIZACION ADRs AL 17/02
Ticker Ultimo Var % Diaria SZ;;Z;I Var % YTD

ETF MSCI Argentina 38,84 -3,05% -2,16% 14,34%
FRANCES BBVA § 4,59 -5,16% 3,61% 17,69% 657.079
MACRO D $ 20,28 -5,32% -2,87% 23,51% 165.503
CRESUD CREaSUD $ 6,78 -2,45% 4,31% 1,35% 65.686
EDENOR EEdenor § 9,45 -3,08% 5,00% 18,27% 29.030
GP FIN GALICIA ) Galicia | 13,41 -3,87% 3,39% 450.087
PAMPA Fampaereais g 32,94 -2,69% -1,38% 69.521
GPOSUPERVIELLE  supennc®s  $ 2,77 -6,73% 6,54% 88.557
TELECOM T — $ 5,63 -6,01% -8,46% 107.020
TRAN GAS DEL SUR tg S& s 11,24 -4,18% 0,18% 114.652
TENARIS =Tenaris $ 34,69 -5,40% 3,52% -1,34%  1615.309
YPF $ 11,24 -5,47% -2,68% 2231%  2.215.332
IRSA [z B 6,44 -6,26% 4,38% % 128.895
CENTRAL PUERTO m.:.:':uem $ 6,04 -3,67% -2,74% 1,68% 23.332
TERNIUM ARG e RS RRT 0N S 40,95 -0,72% 4,37% % 53.601
CORP AMERICA C\\ AT*FR'CA $ 9,24 -2,12% -1,28% 5,84% 3.776
DESPEGAR . despegar $ 6,27 -6,56% -11,44% 22,22% 36.894
LOMA Gemn) s 6,74 -3,02% -3,85% -1,61% 27.487
MERCADO LIBRE CD e g 1.093,70 -2,32% -6,27% 24% 216.319 17

(1) Cotizacion en USD



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 17/02

(o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VAR 29 Var % YTD

Semanal

APPLE .' $ 5.592,50 -1,85% 0,66% - 25,6% 19.771
TESLA T $  4.983,50 -0,45% 1,54% _ 35.912
PETROBRAS kil permogmas  $ 4.272,50 -0,58% 3,85% - 17,6% 4.914
ALIBABA GROUP £ $ 4.095,00 -3,56% -4,42% - 22,6% 7.364
GENERAL ELECTRIC @ $ 3.831,00 -0,73% 2,11% . 9,0% 328
MICROSOFT CORP A s 316000 -2,07% -2,56% - 16,1% 70.492
BARRICK GOLD BARRICK  $ 6.160,00 -1,83% -8,22% I 4,5% 9.168
VALE v valg 8 3.164,00 -0,03% 1,64% . 9,4% 7.010
BANCO ITAU & $ 1.905,00 -0,05% 2,92% - 19,7% 363
AMAZON amazon $ 246,00 -2,19% -3,72% - 23,6% 186.756
BANCOBRADESCO (Dpradesco S 1.009,50 1,10% 0,35% I 4.2% 137.339
GOOGLE Go gle $ 599,00 -1,88% -4,92% . 14,6% 332.096
MC DONALD'S $ 4.152,50 1,24% 3,41% . 10,1% 7.915
NETFLIX NETFLIX $ 7.980,50 -1,95% -4,94% - 25,7% 190
FACEBOOK 00 $ 2.630,00 -1,05% -6,19% _ 53,4% 27.803
COCA COLA @@(%f $ 4.431,00 1,11% 1,33% | 1,2% 55.169
BERKSHIRE HATHAWAY Bussue g 5170,00 -0,09% 0,53% I 7,1% 6.919
BIOCERES SEMILLAS :,\::,/ $ 8.644,50 0,80% -2,47% I 4,3% 276

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

NEYEUERIGLHE!

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi

Mesa de Operaciones

19


mailto:mesa@firstcma.com

FIRST

CAPITAL MARKETS

BUENOS AIRES

Ortiz de Ocampo 3302 — Mddulo 1, Piso 2, Oficina 15
C1425DSV, Ciudad de Buenos Aires.

(+54 11) 5235 1032

contacto@firstcma.com

FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.



